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CCOLA
ceoLa 12 AGUSTOS 2025
Beklentiler dahilinde gerceklesen operasyonlar Hisse Kodu CCOLA
Piyasa Degeri (mlr TL) 102,31
CCOLA 2025 2.¢ceyrekte 48.1 mlr TL hasilat, 8.9 mIr TL FAVOK , 5.05 Piyasa Degeri (mIn $) 1,899
mlr TL net kar ile beklentilerimize paralel sonuclar aciklarken Net
Kar tarafinda beklentimizin Uzerinde sonuclar aciklandigini
goérmekteyiz. F/K 8,65
PD/DD 1,16
Satig kirllimina baktigimiz zaman 2Q25'de gegtigimiz yilin ayni FD/FAVOK 4,41
doénemine gore yurtici satislar %4.1 daralirken, y.disi satislarinin
%1.7 daralma gosterdigini géormekteyiz. Satis hacminde ise .
2Q25'de toplam satis hacmi %4.7 artis gostererek 473m Unite kasa Hisse S?y|5| (min lot) 35,921
olarak gerceklesirken i¢ Pazar satis hacmi %5 daralma gdsterip , FPPQ (%) . 32,77
uluslararasi satis hacmi iste %10.6 artis géstermistir. Gunluk Ortalama Islem 1,798

Faaliyet alanlarina baktigimizda Sirket i¢cin 6nemli pazarlarin
bUyUmesine bakacak olursak 2Q25'de satis hacmi Pakistan %1.5
daralirken, Kazakistan %16.6 , Ozbekistan %44.8 ,Irak ise %10.6
bUyUme gostermistir. 2Q25'de sirketin faaliyet gosterdigi
cografyalarda devam eden zorlu kosullara ragmen operasyonel
anlamda gergeklesen sonugclari pozitif degerlendirmekteyiz.

Unite kasa basina gelire baktigimizda 2Q25'de satis hacminin artis
gosterdigi, satislarin ise sinirli daraldigi ortamda Konsolide Unite
kasa basina gelir degisiminde %7'lik daralma gérmekteyiz. Turkiye
operasyonlarinda Unite kasa basina gelir gegtigimiz yilin ayni
dénemine goére %1 artarken uluslararasi operasyonlarda ise %11.7lik
daralma meydana geldi. Bu daralmanin sebebini ise devam eden
makroekonomik zorluklar , faaliyet gdsterilen cografyalarda stren
zayif ortam ve tUketicilerin satin alma glicinde daralmadan
kaynakli satis stratejisini satin alinabilirlik odakl degistirip
hacimsel artisi destekleme yéninde ilerlenmesi sonucu
olusmustur. Unite kasa basina gelirde daralma olsa dahi sirket
beklentilerine paralel gergeklestigi icin nétr degerlendirmekteyiz.

Karlihga baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine gére marjlar
hafif asagida olsa da geyreklik anlamda toparlanma gérmekteyiz.
Brut kar marjinda uluslararasi operasyonlarda yatay seyir gértrken

(mlIn TL) (12 ayhk)

ic pazarda hacim dlsusu ve baz etkisinden kaynakli yillik bazda
daralma goérsek de 1025'e gére toparlanma gbéze ¢arpmaktadir.
CCOLA 2Q25'de enflasyon muhasebesi hari¢ %19.8 FAVOK mariji ile
8.9mIir FAVOK agciklarken 5.05mlIr TL Net Kar agiklamistir. Net Kar'in
gegtigimiz yilin ayni dénemine gére disusunun temel sebebini ise
net parasal pozisyon kazang¢ kaleminin etkisinin azalmasi ve
finansman giderlerindeki artistan kaynaklandigini gérmekteyiz.

Borc¢luluga baktigimizda ¢eyreksel anlamda majoér bir degisim
goézukmezken sirket 1.45x Net Borg/FAVOK carpanlariyla islem
gormektedir.

Genel olarak baktigimizda beklentiye paralel sonuglari OLUMLU
degerlendirmekteyiz. Satis hacmi acisindan beklentimizin hafif
Uzerinde gerceklesen operasyonel sonuglari olumlu yorumlarken
6nlmuzdeki donemde faaliyet gosterdidi cografyalarda ve ic
pazarda kar marjlarinda toparlanma beklemekteyiz. 2025 yilinin
sirket icin verimlilik ve sUrdurulebilir marj temali gectidini izlerken
yilin ikinci yarisinin daha gugld gegmesini beklemekteyiz.
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BiSTIOO'E GORE  -3.51 -1566  -3314
Nominal (TL) 2.07 312 -23.33
Nominal (USD) 0.35 -2.05 -44.81
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Coca Cola icecek Sirket Karti
1200

Hisse Adi Coca Cola icecek
Sektor icecek  100.00
Halka Agikhk Orani 25.0%
Kurulus Tarihi 30.05.1990 80.00
Yasi 35
Personel Sayisi 10,365 60.00
Kapanis Fiyat 51.70
Giinliik Getiri 000 2000
Haftalik Getiri 3.30
- 0.00
fyuk geant O T e S TR
Goreceli Getiri -0.60 %_Q‘b- %@- %_\9- %,_;\,- %5}- Q’_Q'»- Q’_Q'v %-6)). Q’_Qb- Q’_Q‘o- Q;Q% Q’_Q’\- ‘b@r
Yillik En Diisiik - En Yiiksek 4205-7041  °© © © © © © © © © © © © ©
Yillik Ortalama Fiyat 53.59 == CCOLA ====XU100

Dénen Varlklar 79,222 73,009 8.51 Net Sauslar 86,472 36,158 137,683 139.15 -37.19
Nakit ve Benzerleri 22,465 21,852 2.80  Yurtigi Satiglar 35,595 14,369 62,391 147.72 -42.95
Stoklar 18,305 17,019 7.56  Yurt Digi Satislar 50,877 21,789 75,498 133.50 -32.61
Ticari Alacaklar 29,290 24,180 21.13 Diger Satiglar 0 0 0 a.d ad

Duran Varliklar 103,962 96,775 7.43 Sauglarin Maliyeti 57,767 25,160 89,093 129.60 -35.16
Maddi Duran Varliklar 64,793 59,985 8.02 jskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 34,492 32,550 5.96 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 183,184 169,784 7.89 Brit Kar 28,705 10,998 48,590 161.01 -40.92

Kisa Vadeli Yikiumlilikler 73,375 66,623 10.14 Faaliyet Giderleri 18,717 8,382 30,224 123.30 -38.07

Uzun Vadeli Yikumlilikler 37,937 36,082 5.14 Esas Faaliyet Kari 9,988 2,616 18,366 281.83 -45.62

Toplam Borg 11,312 102,705 8.38 Amortisman 3,492 1,667 5,777 109.45 -39.55

Net Borg 35,285 34,534 2.17 FAVOK 13,480 4,283 0 214.73 ad

Sermaye 2,798 2,798 0.00 Vergi Oncesi Kar 8,642 2,621 19,942 229.70 -56.66

Ozkaynaklar 62,445 58,218 7.26 Ana Ortaklk Net Ka 6,403 1,275 14,813 402.07 -56.78

-

Likidite e e

17.00

Cari Oran 1.08 1.10 -0.02  15.00

Likit Oran 0.78 0.80 -002 1300 a_ww,-.-'\w,\ /
11.00 — -

Degerleme 9.00

FIK 14.56 12.12 244 700 [Wf“’,
PD/DD 232 257 025 oo
FD/FAVOK 8.83 822 06l 1.00
Karhitk R L R O
N N g v Ne NN Nt & & N
Ozsermaye Karlilig 11.65 2.48 9.16 ~ > ' > g o o o o o oo
Aktif Karlilik 3.87 0.85 3.02 e /K e 5 Y1 |l Ik Medyan
Brit Kar Mariji 33.20 30.42 2.78
Net Kar Marji 7.40 3.53 3.88 PD/DD
FAVOK Mariji 15.59 11.85 3.74

Biiyiime
Net Kar Biyime -43.24 -66.00 22.76
FAVOK Biiyiime -21.87 -29.13 7.26
Ozsermaye Biiyiime 31.50 31.05 0.45
Aktif Biylime 23.77 28.98 -5.21

Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 5.21 5.34 -0.13
Alacak Devir Hizi 6.10 6.68 -0.58
Ticari Borg Devir Hizi 2.62 3.21 -0.59 ====PD/DD === Yilllk Medyan
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